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WITAMY W SWIECIE WYSOKIEJ INFLACJI

Wydarzenia geopolityczne zarowno ostatnich dni, jak rowniez ostatnich lat
sprawity, ze rosnaca inflacja atakuje kazdego z nas, nie tylko ze sklepowych
potek, ale rowniez ze wszystkich szeroko pojetych mediow. Wszechobecny temat
spadku sity nabywczej pienigdza wywiera presje, ktdra nierzadko prowadzi do
zbyt pochopnych i ryzykownych decyzji inwestycyjnych, ktore pierwotnie miaty

stuzy¢ jako ochrona oszczednosci.

Swiat inwestycji to morze mozliwosci. Kazdy moze znalezé w nim swoje
wilasne miejsce, jednak niewtasciwe lokowanie kapitatu najprawdopodobniej
doprowadzi do zmiany stwierdzenia, ze inwestycje to tylko moze mozliwosci.
Raport Assay Index ,Wskaznik gotowosci inwestycyjnej Polakow” opublikowany
w sierpniu 2021 roku pokazuje, ze tylko 16% Polakdéw inwestuje aktywnie

(zrédio). Skad taka niecheé do inwestowania? Wiele oséb uwaza, ze inwestowanie

w instrumenty inne niz lokaty, czy obligacje Skarbu Panstwa wigze sie ze zbyt
duzym ryzykiem, a wiedza towarzyszaca inwestowaniu przeznaczona jest
wytacznie dla profesjonalistéw. Niniejszy ebook ma na celu pokazac Panstwu,
ze nic bardziej mylnego, a nasz kapitat powinien pracowa¢ zawsze - nie tylko w

czasach wysokiej inflacji i medialnej presji strachu.

Prawidlowe podejécie do inwestycji wymaga w pierwszej kolejnosci
zrozumienia, czym jest kapitat, a nastepnie odpowiedzi na najwazniejsze
pytania. Majac na mysli kapitat bardzo czesto ograniczamy sie wylacznie do
jego materialnej postaci jako ilosci Srodkéw pienieznych, ktérymi dysponujemy
i ich fizycznych odpowiednikow. Nalezy pamietaé, ze kapitat to takze ilos¢ czasu,
ktory mozemy poswieci¢ na inwestycje, nasza wiedza i sita mentalna, czyli
szereg aspektdéw znacznie trudniejszych do materialnej wyceny, bez ktérych

prawdopodobienstwo zysku spada do minimum.

Najwazniejsze pytania, na ktére musimy znalez¢ odpowiedz zanim zajmiemy
pierwszg inwestycyjng pozycje brzmia nastepujaco:
1. Jakg ilo$¢ czasu mozemy poswieci¢ na inwestowanie — czy jest to kilka
godzin dziennie, czy tez godzina tygodniowo?
2. Jaki jest nasz horyzont inwestycyjny - rok, dekada, a moze myslimy o

emeryturze?

W Twoje rece oddaje ebook, ktdry
powstat jako pewien drogowskaz
wskazujacy jak inwestowaé, aby
zabezpieczy¢ oszczednosci przed
inflacjq. Powstat on w gronie Ze-
spotu Squabera jako odpowiedz
na liczne pytania naszych Uzyt-
kownikdw.

Z pewnoscig nie porusza wszyst-
kich aspektéw, jednak nie taki
jest jego cel. Mamy nadzieje, ze
bedzie dla Ciebie dobrym punk-
tem wyjsécia do budowania swo-
jej, niezaleznej ,tarczy antyinfal-
cyjnej”.

Pamietaj, ze zawsze mozesz li-
czy¢ na naszg pomoc. W razie
dodatkowych pytan, zapraszamy
do kontaktu!

W imieniu catego Zespotu Squ-
abera, powodzenia!
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Czy wiesz, ze Squaber powstat
w 2014 roku i juz od 8 lat poma-
gamy inwestorom na gietdzie w
Polsce?

Dotacz do nas i Ty - lepiej pdzno
niz wcale!

POZNAJ ZALETY
PREMIUM

3. Na jakie ryzyko pozwala nasza sita mentalna?
4. Jaki jest poziom naszej wiedzy finansowej?

5. Jaka iloscig srodkéw pienieznych dysponujemy?

Odpowiadajac na powyzsze pytania zwro¢my uwage, ze srodki pieniezne
nie sg gtdwng determinantg procesu inwestowania, a czas jest réwnie waznym
aspektem, jak zasobnos$¢ naszego portfela. Aplikacja Squaber.com zostata
stworzona, aby poszerzy¢ Panstwa wiedze i zaoszczedzi¢ czas potrzebny na

inwestycje.

INWESTYCYINE ALTERNATYWY

Swiat inwestycji jest nieograniczony - nieruchomoéci, ziemia, dzieta sztuki,
kryptowaluty, surowce, lokaty, obligacje, akcje i instrumenty pochodne to
najpopularniejsze aktywa, w ktére mozemy inwestowac. Jakg zatem wybrac
Sciezke? Kazde aktywo posiada unikalny zestaw cech, ktére pozwolg dopasowacd

inwestycje do naszego stylu zycia.
Bezpieczenstwo

Najwazniejszym aspektem inwestowania jest bezpieczenstwo $rodkow
pienieznych i aktywdéw. Niezaleznie od poziomu wiedzy i doswiadczenia
zdecydowanie warto porusza¢ sie w obszarze regulowanym prawnie, nad
ktorym kontrole sprawujq odpowiednie organy, w Polsce jest to Komisja
Nadzoru Finansowego. KNF realizujac swoje zadania, udostepnia informacje
na temat podmiotéw rynku finansowego, wobec ktérych ztozyta zawiadomienie
o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, tworzac liste ostrzezen publicznych
(zrodto). Operacje finansowe, ktorych dokonujemy z poziomu naszego banku,
badz brokera funkcjonujacego pod KNF sg co do zasady bezpieczne. Przyktadem
aktywow, ktérych handel odbywa sie na rynkach poza obszarem regulowanym

prawnie sg kryptowaluty.
Ptynnos¢

Druga bardzo istotng cechg aktywow jest ptynnosé. ,Ziemia jes¢ nie
wota”, co jednak z jej zbywalnosciq? Bardzo trudno prognozowaé w jakim
czasie odzyskamy srodki pieniezne, badz zaksiegujemy zysk z inwestycji w

dom, mieszkanie, czy grunt. Lokaty i obligacje gwarantujg zysk w okreslonym
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czasie, z kolei akcje i instrumenty pochodne mozna spieniezy¢ najczesciej
natychmiast w godzinach handlu danego rynku finansowego (inng kwestig jest

cena wykonania zlecenia i ptynnosc).

»
Subiektywna klasyfikacja aktywow inwestycyjnych
2
(o]
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niskie bezpieczenstwo wysokie

Prog wejscia

Ilos¢ $rodkdéw pienieznych jakimi dysponujemy w zadnym wypadku nie
wyklucza nas ze swiata inwestycji, moze jedynie zawezi¢ spektrum dostepnych
aktywéw. Przyktadowo inwestycja w zakup ziemi, czy nieruchomosci wymaga
znacznie wiecej kapitalu niz zakup pakietu akcji. Pamietajmy, ze istniejg
instrumenty takie jak REIT'y (ang. Real Estate Investment Trust), ktoére
umozliwig nam inwestycje w nieruchomosci bez koniecznosci kupowania catego
biurowca - wystarczy rachunek u dobrego brokera. Tak jak REIT'y umozliwiajq
udziat w duzych inwestycjach w obszarze nieruchomosci, tak udziat w otwartych
funduszach ETF (ang. Exchange Traded Fund) pozwala posiadac ekspozycje na
zdecydowanie wiekszg ilo$¢ spoétek.

Ryzyko

Kazde aktywo cechuje sie innym poziomem ryzyka. Lokaty i obligacje to
aktywa o statym dochodzie oferujgce w ramach niewielkiego ryzyka réwnie
niewielkg gratyfikacje. Akcje i instrumenty pochodne obarczone sg wiekszym

ryzykiem, ale dajg mozliwos¢ wygenerowania wiekszych zyskéw. Czy mozna

Rysunek 1. Subiektywna klasy-
fikacja aktywow inwestycyjnych
pod wzgledem ptynnosci i bezpie-
czenstwa.

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Czy wiesz, ze Uzytkownicy Squ-
abera Premium majq nizsza pro-
wizje w BM Alior Banku? Dzieki
wspdipracy oszczedzasz az 50%
przy kazdej transakcji! Tylko dla-
tego, ze jestes z nami!

POZNAJ SZCZEGOLY
TEJ ZNIZKI

trzymac ryzyko w ryzach? Zdecydowanie tak! Dobra strategia w parze z wiedzg
potrafig ograniczy¢ ryzyko do minimum. Warto pamietac, ze kazda przeczytana
ksigzka, kazdy merytoryczny artykut to inwestycja w siebie o bardzo wysokiej
stopie zwrotu. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze to samo aktywo przy réznym poziomie
wiedzy ma zupetnie inny poziom ryzyka wzglednego. Kolokwialne stwierdzenie
traktujace proces inwestycyjny jako gre na gietdzie jest zupetnie niewfasciwe i
zniecheca nowe osoby do inwestowania. Umniejsza rowniez pracy wykonywanej

przez inwestoréw, nadajac jej niewtasciwie znamiona hazardu.

Zesp6t Squabera oddaje w Panstwa rece artykut poruszajacy temat
podstawowych instrumentéw finansowych o relatywnie duzej ptynnosci,
ktorych handel odbywa sie na rynkach regulowanych prawnie, a ilos¢ Srodkow

pienieznych potrzebna do zajecia pozycji jest stosunkowo niewielka.

AKCIE

Akcje w najprostszej definicji stanowig papier wartosciowy dajacy prawo
ich posiadaczowi do udziatlu w spétce akcyjnej, ktéra je wyemitowata. Cena
emisyjna akcji to cena sprzedazy na rynku pierwotnym. Cena rynkowa, z ktérg,
spotykamy sie najczesciej to cena jaka musimy zapfaci¢ za akcje na rynku
wtérnym, czyli na gietdzie. Podstawowym prawem wynikajgcym z posiadania
akcji jest prawo do udziatu w zysku spoétki (dywidendy), a takze prawo do

udziatu i gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zycierodzinneizawodowe, a takze nasze pasje determinuja iloé¢ czasu, ktdry
mozemy poswieci¢ na zarzadzanie naszym kapitatem. Najmniej czasochtonnym,
bardzo prostym i jednoczesnie intratnym sposobem inwestowania jest pasywne

inwestowanie w spotki wyptacajace dywidende.

Bardzo czesto w kontekscie spdtek dywidendowych mozna ustyszec
termin - dywidendowy arystokrata. Dywidendowi arystokraci w USA to duze,
stabilne spotki wyptacajace rosnaca dywidende nieprzerwanie od 25 lat,
ktérych kapitalizacja wynosi co najmniej 3 mld USD. Swiatowe gietdy, ktérych
historia jest zdecydowanie dtuzsza od utworzonej w 1991 roku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie mogg pochwali¢ sie licznymi spotkami majacymi

miano dywidendowych arystokratow.

STR. 4
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426 spotek akcyjnych na koniec 2021 roku tworzyto parkiet gtowny Gietdy

Papierow Wartosciowych w Warszawie. 149 spotek podzielito sie zyskiem

Spotka akcyjna Ticker Hls;i)yr:'ar:zz;z’;r:'\a dr;ych Pierwsza dywidenda Sy;;ilr?j::z;ne
Firma Oponiarska Debica SA DBC 25 1995 od 1997 roku
Hydrotor SA HDR 23 1999 od 1999 roku
Apator SA APT 21 19972 od 2001 roku
Sniezka SA SKA 18 2004 od 2004 roku
Neuca SA NEU 17 2005 od 2005 roku
Asseco Poland SA ACP 16 1998° od 2006 roku
Dom Development SA DOM 15 2007 od 2007 roku
Wawel SA WWwL 14 1998* od 2008 roku
Asseco Business Solutions SA ABS 13 2009 od 2009 roku
Unibep SA UNI 13 2009 od 2009 roku
Ambra SA ABR 12 2006° od 2010 roku
Asseco South Eastern Europe SA ASE 12 2010 od 2010 roku
Grupa Kety SA KTY 12 2010 od 2010 roku

przerwa w wyplacie dywidendy przez Firme Oponiarska Debica SA w 1996 roku
przerwa w wyplacie dywidendy przez Apator SA w 2000 roku
przerwa w wyplacie dywidendy przez Asseco Poland SA w latach 2002-2005

przerwa w wyplacie dywidendy przez Wawel SA w latach 1999-2007 S O U AB ER
przerwa w wyplacie dywidendy przez Ambra SA w 2009 roku

z akcjonariuszami (35%). Patrzac na ostatnie lata s$redni udziat spétek
wyptacajacych dywidende utrzymuje sie na bardzo podobnym poziomie. Choé
na GPW znajdziemy tylko jednego petnoprawnego dywidendowego arystokrate

to co najmniej 12 spotek jest na dobrej drodze do otrzymania tego tytutu.

Firma Oponiarska Debica SA (DBC) jest krolowa polskich dywidend,
systematycznie dzielagc sie z akcjonariuszami zyskiem od 1997 roku. taczna
kwota wyptaconych dywidend wynosi 88,83 zt. Aktualnie 95,72% akcji DBC
znajduje sie w posiadaniu kapitatu zorganizowanego (ang. smart money, 87,25%
nalezy do oponiarskiej potegi Goodyear Company). Dwie z wymienionych
spotek, Hydrotor SA (HDR) i Apator SA (APT) sg bardzo blisko przekroczenia
progu wkroczenia do cenionego grona dywidendowych arystokratéw. Spoétka
Hydrotor SA wyptaca dywidendy nieprzerwanie od 1999 roku. Pierwsza
dywidenda wyniosta 0,50 zt, natomiast ostatnia dywidenda w 2021 roku zostata
wypfacona na poziomie 2,00 zt. Laczna suma dywidend wyptaconych na jedng
akcje przez 23 lata wyniosta 29,17 zt. Apator SA swojq przygode z wyptatg
dywidendy rozpoczat w 1997 roku i gdyby nie przerwa w 2000 roku, juz teraz

spetniatby najwazniejsze kryterium nieprzerwanej wyptaty dywidendy od 25 lat.

Rysunek 2. Lista spdtek akcyjnych
notowanych na gtéwnym parkie-
cie Gietdy Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie, ktore aspirujq.
do miana dywidendowych arysto-
kratow.

Zrédto: opracowanie wifasne na
podstawie danych rynkowych.
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Rysunek 3. Charakterystyka poli-
tyki dywidendowej sp&tki Ambra
SA.

Zrédto: Opracowanie wiasne na
podstawie raportow okresowych
spotki Ambra SA.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze wspomniane trzy spotki nie wyptacaty stale rosnacych
dywidend, a takze ich kapitalizacja jest zbyt mata, co przy bardzo radykalnym

podejsciu do definicji dywidendowego arystokraty mogtoby stanowi¢ problem.

SQUABER AMBRA SA (AMB)
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Warto zwrdci¢ uwage, ze az trzy spotki, ktére widniejg w powyzszej tabeli
tworzg Grupe Kapitatowg Asseco Poland SA (Asseco Poland SA, Asseco Business
Solutions SA , Asseco South Eastern Europe SA). Przyktadem spotki, ktora
wyptaca coraz wyzsze dywidendy i jednoczesnie posiada dtugg historie dzielenia
sie zyskiem z akcjonariuszami jest spétka Ambra SA (AMB). taczna suma
dywidend wyptaconych na jedng akcje od 2010 roku wynosi 5,78 zt (dywidenda
za 2021 rok nie zostata jeszcze wyptacona).

Chcac zobrazowac jak wielka sita drzemie w synergii inwestowania w spotki
dywidendowe i wykorzystania procentu sktadanego przeanalizujemy modelowy
portfel dywidendowy ztozony z 5 popularnych spétek notowanych na gtéwnym
parkiecie GPW: Asseco Poland SA (ACP), Ambra SA (AMB), Grupa Kety SA (KTY),
PKN Orlen SA (PKN), PZU SA (PZU). Wybrane spotki dywidendowe sg dobrze
znane zdecydowanej wiekszosci inwestoréw, ponadto czesto pojawiajg sie w
podsumowaniach sesji Squabera, ktére dostepne sg dla uzytkownikéw Premium
jako komentarze do WIG20.

Przeanalizujmy dwa warianty prowadzenia portfela dywidendowego o

poczatkowej wartosci 10 tys. zt. Kazdy z portfeli sktada sie z 5 pakietow akcji

STR. B

SQUABER.COM



/ABEZPIECZ SWOJE 0SZCZEDNOSCI. GIELDOWA TARCZA ANTYINFLACYINA

~ 1 SQUABER

SKLADNIKI PORTFELA

Akcje
Spotka Liczha Wartosc

akgji transakdji [PLN]

Ace 40 198193
AWE 278 1986.45
KTY 16 1925.76
PEN 52 1981.93
BZY 61 1975.66

Gotowka

Aktualny stan gotowki

Saldo operagi gotowkowych

STATYSTYKI

Wynik

[PLN]

2228.47

5395.49

11385.96

2952.23

1397.20

Stopa
zwrotu

+112.44%

+270.40%

+145.96%

+70.61%

LISTA OFERACI

Srednia cena BieZgca cena
zakupu [PLN] [PLN]
48,5433 82.35
7.1815 21.50
12036 661.00
36,1140 78.24
324370 3437

DODA) TRANSAKCIE

T7266.91 PLN

10000.00 PLN

DODAJNUSUN GOTOWKE

Ponize) znajdziesz statystyki swojego portfela inwestycyjnego. Jezeli masz pytanie do jakies

wartosci, skontaktuj sie z nami, na pewno Ci pomozZamy w poprawne] interpretacji.

Miara

Kapital poczatkowy
Wartosc biezaca

Zysk

Calkowita stopa zwrotu

Srednioroczna stopa zwrotu

Zannualizowane odchylenie standardowe

Maksymalny drawdown

Zannualizowany wskaznik Sharpe'a

Wartosc
10000.00 PLN
33362.35 PLN
23362.35 PLN

233.62%

12.97%

15.43%

25.70%

0.87

SQUABER

Rysunek 4. Wariant portfela dy-
widendowego o poczatkowo row-
nym udziale 5 spdtek notowanych
na GPW: ACP, AMB, KTY, PKN,
PZU. W powyzszym modelu wy-
ptacane dywidendy nie byty rein-
westowane.

Zrédlo: opracowanie wiasne na
podstawie narzedzia Portfele do-
stepnego w Squaber.com

SQUABER.COM
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Akcje
Spotka Liczba Wartosc Wynik Srednia cena Biezaca cena
akcji transakdji [PLMN] PLN] zakupu [PLN] [PLN]
ACP 57 2936.39 2867.25 +97.65% 51.5156 8§2.35
AMB 390 3334.53 B6512.96 +204.30% 8.5508 21.80
KTY 22 4211.26 13634.90 +323.77% 191.4209 661.00
PZU 85 3319.66 1345.23 +46.64% 342438 3437
PEN B3 2757.23 3125.81 +113.37% 43,7656 78.24
DODAJ TRANSAKCIE
Gotowka
Altualny stan gotowki 2056.93 PLN
Saldo operagi gotowkowych 10000.00 PLN
LISTA OPERACI DODANUSUN GOTOWKE

PoniZe) znajdziesz statystyki swojego portfela inwestycyjnego. Jezeli masz pytanie do jakies

wartosci, skentaktuj sie z nami, na pewno Ci pomozZemy w poprawne] interpretagji.

Miara Wartosé
Kapital poczatkowy 10000.00 PLM
Wartosc biezaca 37989.16 PLN
Zysk 27989.15 PLN

Rysunek 5. Wariant portfela dy- Catkowita stopa zwrotu 279.89%

widendowego ’sk+adaJacy _SIQ, po- Srednioroczna stopa zwrotu 14.46%

czatkowo z réwnych udziatéw 5

spotek notowanych na GPW: ACP, Zannualizowane odchylenie standardowe 17.45%

AMB, KTY, PKN, PZU. Przedsta-

wiony model zaktada reinwestycje Maksymalny drawdown 30.34%

wypfacanych dywidend poprzez

zakup kolejnych akgji. Zannualizowany wskaznik Sharpe'a 0.86

Zrédto: opracowanie wiasne na

podstawie narzedzia Portfele do- S O U A B E R

stepnego w Squaber.com
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wybranych spétek, ktore zostaty zakupione na otwarciu sesji 30 marca 2012

roku (10 lat temu) za maksymalnie 2 tys. zt.

Wariant pierwszy jest pasywnym portfelem dywidendowym o charakterze
rentierskim. Otrzymywane dywidendy pozostajg w portfelu i mogg zostaé¢ w

kazdym momencie wyptacone.

Drugi wariant pasywnego portfela dywidendowego zaktada reinwestycje
otrzymanych dywidend poprzez zakup akcji. Dywidenda wyptacona przez dang
spotke byta wykorzystywana do zakupu kolejnych akcji tej spétki na otwarciu

ostatniej sesji w marcu.

Kazdy z modelowych portfeli uzyskat bardzo wysokg stope zwrotu w ciggu
10 lat pracy. Portfel bez reinwestycji wyptacanych dywidend wygenerowat stope
zwrotu na poziomie 233,62% (23,4 tys. zt zysku) w poréwnaniu do 279,89%
stopy zwrotu (28 tys. zt zysku) portfela zakladajgcego reinwestycje dywidend
(stan na 24.03.2022 r, godz. 18:00). Srednia roczna stopa zwrotu pierwszego
portfela wynosi 12,97%, natomiast drugi portfel $rednio rocznie generowat
14,46% stopy zwrotu. Portfel zaktadajacy reinwestycje dywidend wypracowat
0 20% wiekszy zysk, co wynika z wykorzystania procentu skfadanego. W
przypadku, gdy spotki znajdujace sie w portfelu bedg kontynuowac¢ swojg
polityke dywidendowgq procent sktadany sprawi, ze réznica w wynikach miedzy

portfelami bedzie sie powiekszac na korzys¢ portfela reinwestujacego zyski.

Przedstawiona sytuacja jest modelowa, ale kazdy uzytkownik aplikacji
Squaber.com moze wykonac taka sama symulacje wybierajac wtasne spotki w
dowolnej liczbie i konfiguracji wykorzystujac darmowg funkcjonalnos¢ portfeli
w Squaber.com.

Najwiekszq sita pasywnego portfela dywidendowego jest systematycznosc
i niewielka czasochtonnos$¢ prowadzonych inwestycji. Wyniki obu portfeli
zdecydowanie pokonaty inflacje. Nalezy jednak pamietaé, ze nic dwa razy sie
nie zdarza. Nigdy nie mamy gwarancji, ze spétka wyptacajaca dywidende przez
10 lat bedzie to robi¢ w przysztosci. Wieloletnia historia wyptacania dywidendy
to wcigz zbyt staby argument, aby zaja¢ pozycje. Tworzac portfel dywidendowy
nalezy doktadnie oceni¢ fundamenty i perspektywy danej spotki. Nie mozna w

zadnym wypadku zajac pozycji na zasadzie ,,kup i zapomnij”.

W Squaberze mozesz prowadzi¢
swoj wirtualny portfel i gromadzi¢
statystyki potrzebne do oceny
jego efektywnosci.

ZALOZ SWO3
PIERWSZY PORTFEL
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Poznaj Strategie Szczyty i Dna
oraz Stref Popytu z nszego wyjat-
kowego ebooka. Podejmuj decy-
zje $wiadomie!

POBIERZ EBOOKA
ZE STRATEGIAMI

Pomiomo, ze Strategia Trendowa
jest w petni automatyczna, to jej
wyniki przedstawiajq sie imponu-
jaco!

PRZEANALIZUJ
WYNIKI STRATEGII

Wybor spoétek do portfela dywidendowego

Konstruujac wtasny portfel dywidendowy najlepiej wybiera¢ spoétki, ktére
cechuje:

e dtuga historia wyptacanych dywidend;

e ciggtos¢ dywidend;

e systematyczny wzrost przychodow;

e wzrost zysku netto;

e wzrost nominalnej wartosci dywidend;

e (wariant idealny) dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktore przewyzszajg sume ujemnych przeptywow z

dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Inwestowanie dywidendowe powinno by¢ zorientowane na dtugi horyzont
czasowy. Rosngca w czasie nominalna warto$¢ dywidendy jest zdecydowanie

wazniejsza niz stopa dywidendy wzgledem kursu.

Tak zwane spdtki typu value to walory, ktére charakteryzuje ugruntowana
pozycja na rynku i stabilna wartos¢ przychoddw oraz zysku netto na przestrzeni
lat, maja zdecydowang przewage w inwestowaniu dtugoterminowym nad
spotkami szybko rosngcymi (ang. growth). Dobierajac spotki do portfela
dtugoterminowego musimy stawia¢ na systematyke i stabilnos¢ wynikéw
finansowych. Amerykanscy dywidendowi arystokraci tacy jak McDonald’s
Corporation, czy Walmart Inc. to przyktady spotek typu value. Statystycznie
spotki o ugruntowanej pozycji na rynku wypfacajace dywidende zdecydowanie
lepiej radza sobie w okresach gietdowej bessy, a takze niskich stép procentowych.
Spoétki o duzej dynamice wzrostu, ktore cechuje niestabilnosé i duza dynamika
osigganych wynikéw finansowych zyskujg przewage na spétkami typu value w

portfelach agresywnych, o krétszym horyzoncie pojedynczych inwestycji.

Posiadajac wiecej czasu na inwestowanie, zachecamy do zapoznania sig z
dostepna w aplikacji Squaber.com autorskg strategig Szczytéw i Den, ktérej
peten opis otrzymates$ za darmo po rejestracji, a takze automatyczng strategiqg
Trendowa Grupy Z6twi, ktdra réwniez $wietnie sprawdza sie w dtugim horyzoncie

inwestycyjnym.
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ETF-Y

Jezeli nie mamy gtowy do szukania pojedynczych spétek, ktore stworzg
nasz portfel dtugoterminowy z pomoca przychodza notowane na gietdach
otwarte fundusze inwestycyjne ETF (ang. Exchange Traded Fund). Fundusze
ETF podlegajg regulacjom krajowym i unijnym, wiec podobnie jak akcje co do
zasady sg bezpieczne. Gtdwnym celem funduszy ETF jest jak najdokfadniejsze
odzwierciedlenie zachowania danego indeksu gietdowego (akcji, obligadji,
surowcéw), co sprawia, ze fundusze tego typu nastawione sg na pasywne
inwestowanie. Tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF notowane sg na gietdzie w
systemie notowan ciggtych i mozna nimi handlowac na takich samych zasadach

jak akcjami.

Przyktadowo chcac posiada¢ ekspozycje na indeks mWIG40, mozemy
kupi¢ akcje spétek nalezacych do tego indeksu w odpowiednich proporcjach,
co bedzie wymagato od nas sporego kapitatu i pochtonie prowizje od kazdej
zawieranej transakcji. Zamiast wykonywa¢ zmudng prace mozemy kupic
tytuty uczestnictwa notowanego na GPW funduszu Beta ETF mWIG40TR, ktory
umozliwi nam ekspozycje na caty indeks mWIG40 w bardzo przystepnej cenie
(68,28 zt - 24.03.2022 ., godz. 18:00). Fundusze ETF dajg mozliwos¢ ekspozycji
na niemal wszystkie rynki Swiata i posiadajg olbrzymia mnogos$¢ wariantow.
Kazdy fundusz ETF charakteryzujq indywidualne fgczne roczne koszty obstugi
(TER, Total Expanse Ratio).

Biorac pod uwage dywidendowy charakter niniejszego artykutu warto
skupic sie na popularnych funduszach ETF do portfela dlugoterminowego, ktore
wypfacajg dywidendy (ang. distributed).

Najciekawsze fundusze ETF wyptacajqce dywidendy z ekspozycjg na USA:

e ETF iShares Core S&P 500 - wyptacajacy (ang. distributed);
e ETF SPDR S&P US Dividend Aristocrats - wypfacajacy (ang. distributed).

ETF iShares Core S&P 500 daje ekspozycje na 505 spdtek z indeksu S&P500.
Roczny koszt funduszu wynosi 0,07%. Nie jest to fundusz zorientowany wytacznie
na spotki dywidendowe, ale na caty indeks S&P 500. Silnie ugruntowana tradycja
dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami w USA sprawia, ze ekspozycja na caty
indeks ma charakter dywidendowy.

SQUABER.COM
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Nie kazdy dom maklerski daje
mozliwos¢ inwestycji w Swiatowe
ETF-y. Co wiecej, czasem prowi-
zje za zawarcie transakcji s na
tyle wysokie (ich warto$¢ mini-
malna), ze utrudniajq systema-
tyczne inwestowanie niewielkich
pieniedzy w ten sposob.

Z pomocq przychodzi rachunek
w XTB, gdzie do 100 tys. euro
obrotu miesiecznie, prowizja za
transakcje na akcjach i ETF-ach
wynosi 0 zt.

SPRAWDZ SAM!

Poza akcjami i ETFami bez dzwi-
gni, Dom Maklerski XTB S.A. ofe-
ruje takze produkty lewarowane
- kontrakty na réznice kursowg
(CFD). Kontrakty CFD sa ztozo-
nymi instrumentami i wigzq sig z
duzym ryzykiem szybkiej utraty
srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. Zastandéw sie
czy powiniene$ podejmowac ta-
kie ryzyko. Jesli masz watpliwosci
sprobuj skorzystac z naszego se-
gregatora inwestycyjnego.

Informujemy roéwniez, Zze posia-
damy z XTB umowe afiliacyjna.
Jezeli zdecydujesz sie skorzystac
z tej ustugi mozemy otrzymac
za to wynagrodzenie. Dzigkuje-
my jezeli sie zdecydujesz na taki
krok.

ETF SPDR Global Dividend Aristocrats daje ekspozycje na 115 spotek, ktore
posiadajq tytut dywidendowych arystokratow w USA. Roczny koszt funduszu
wynosi 0,35%.

Najciekawsze fundusze ETF, ktore dajg ekspozycje na pozostate zagraniczne
rynki

e ETF SPDR Global Dividend Aristocrats — wyptacajacy (ang. distributed);

e ETF iShares MSCI World - wyptacajacy (ang. distributed);

ETF SPDR Global Dividend Aristocrats daje ekspozycje na 100 dywidendowych
arystokratéw z catego Swiata gtdownie USA, Kanady i Europy Zachodniej. Warto
zaznaczy¢, ze w rozumieniu tego funduszu dywidendowy arystokrata wyptaca

dywidende przez co najmniej przez 10 lat. Roczny koszt obstugi wynosi 0,45%.

ETF iShares MSCI World umozliwia ekspozycje na 1550 spotek z rynkow

rozwinietych na catym swiecie. Roczny koszt obstugi wynosi 0,50%.

Wymienione dotychczas fundusze notowane sg w walucie obcej, posiadajac
odpowiedniki zaréwno w USD jak i EUR. Nalezy pamietac¢, ze nasza inwestycja
bedzie dodatkowo obcigzona ryzykiem walutowym. Stabos$¢ PLN bedzie
wspiera¢ wynik naszego portfel, natomiast umacniajacy sie PLN bedzie stanowit
obcigzenie - oczywiscie realnie w momencie przewalutowania uzyskanych

wynikow.

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie notowanych jest obecnie
11 funduszy ETF: 6 funduszy ETF dalej ekspozycje na polskie indeksy akgcji
(WIG20, mWIG40, sWIG80, WIGTech), 1 fundusz dotyczy polskich obligacji
skarbowych, 4 fundusze ETF dajg ekspozycje na rynki zagraniczne (DAX30,
NASDAQ100, S&P500).

Fundusz ETFSP500 od Lyxor‘a jest jedynym notowanym na GPW funduszem
wyptacajacym dywidendy. Roczne koszty obstugi funduszu od Lyxor'a wynosza
0,07%, czyli sq relatywnie niewielkie. Roczny koszt obstugi funduszu ETF na
S&P500 (ETFBSPXPL) od BETA Securities, ktory takze jest notowany na GPW,

ale nie wyptaca dywidend wynosi 0,09%.
Podatek od zyskéw kapitatowych

Popularne stwierdzenie, ze w zyciu sg pewne tylko dwie rzeczy: Smierc i
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podatki ma swoje odzwierciedlenie takze w inwestowaniu. Szczyptg goryczy
w trakcie rozwazan na temat dtugoterminowych zyskoéw i pokonywaniu inflacji
sq podatki. Niezaleznie od tego, czy inwestujemy w Polsce, czy za granicg
nalezy pamietac¢ o podatku od zyskdéw kapitatowych. W Polsce od przychodu z
dywidendy pobiera sie 19-procentowy zryczattowany podatek dochodowy, bez
pomniejszania przychodu o koszt uzyskania. Jezeli dywidenda wyptacana jest
przez spoétke zarejestrowang na terenie Polski, makler/broker ptaci podatek w
naszym imieniu, a na konto trafia kwota netto. W tym przypadku sytuacja jest

bardzo prosta i nie nastrecza zadnych trudnosci.

Inwestujac z mysla o emeryturze warto rozwazy¢ skorzystanie z konta
IKE (Indywidualnego Konta Emerytalnego) lub IKZE (Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego). Konta IKE/IKZE dostepne sg w bankach,
podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, zaktadach ubezpieczen na
zycie, a takze w funduszach inwestycyjnych. Najwiekszg zaletg konta IKE jest
zwolnienie z podatku od zyskéw kapitatowych jezeli wptat na konto dokonano
przynajmniej w 5 latach kalendarzowych, a wyptata z konta nastepuje po 60.
roku zycia (w przypadku nabycia wczesniejszych uprawnien emerytalnych po
55. roku zycia). Wczesniejsza wyptata skutkuje koniecznoscig zaptacenia 19%
podatku od ewentualnych zyskéw kapitatowych. Konto IKE dopuszcza czesciowe
wyptaty zgromadzonych srodkéw. Maksymalna kwota wptaty na konto IKE w
2022 roku wynosi 17 766 zt, czyli trzykrotno$¢é prognozowanego przecietnego

miesiecznego wynagrodzenia.

Konto IKZE w duzej mierze oparte jest na rozwigzaniach przyjetych w
przypadku kont IKE. Zmniejszeniu ulega maksymalna kwota wpfat w danym
roku kalendarzowym, ktéra w 2022 roku wynosi 7 106,40 zt, co stanowi
1,2-krotno$¢ prognozowanego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia.
Konto IKZE poza korzyscia w postaci zwolnienia z podatku od zyskdéw
kapitatowych, pozwala na odliczenie wptaty w danym roku podatkowym od
podstawy opodatkowania. Wyptata z konta IKZE mozliwa jest wytacznie w
catosci i towarzyszy jej zryczattowany podatek w wysokosci 10%. Wyptata
srodkéw z konta IKZE przed ukonczeniem 65. roku zycia podwyzszy podstawe
opodatkowania w roku podatkowym, w ktérym skorzystano ze zgromadzonych
srodkdw. Szeroka charakterystyka kont IKE/IKZE znajduje sie na SquaberBlog.

Szczegbdtowo omoéwilismy kwestie
podatkowe dotyczace rachunku
IKE/IKZE w dedykowanym arty-
kule na naszym Blogu.

PRZEJDZ DO
ARTYKULU
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Problem pojawia sie w przypadku spdtek zagranicznych i funduszy ETF
rezydujacych poza granicami Polski. Spodtki zagraniczne ptacg podatek od
dywidendy u zrodfa. Mozna obnizy¢ podatek nalezny w Polsce o kwote podatku
zapfaconego za granicg do wysokosci kwoty z wiasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania zawartej przez Polske, nie wiecej niz o kwote
podatku obliczonego wedtug 19%. Za przyktad niech postuzy dywidenda z
litewskiej spotki Inter Rao (IRL). Podatek od dywidendy na Litwie wynosi 15%
i zostaje potracony u zrodfa. Réznice wzgledem 19% stosowanych w Polsce
trzeba odprowadzi¢ odpowiednio do wiasciwego Urzedu Skarbowego. Nalezy
jednak pamietac, ze aby przeprowadzi¢ taki zabieg musimy posiada¢ dokumenty
potwierdzajace odprowadzenie podatku na Litwie. Zanim zainwestujemy w
zagraniczne spofki nalezy w pierwszej kolejnosci powzig¢ informacje na temat

umowy Polski z krajem, w ktérym interesujgca nas spoétka jest zarejestrowana.

W przypadku funduszy ETF, ktére rezydujg zagranicg, sytuacja jest
analogiczna. Broker zarejestrowany w Polsce przeleje na nasze konto kwote
dywidendy netto pomniejszong o podatek zaptacony u zrddta jesli taki wystapi,
badz kwote brutto jesli takiego podatku nie bedzie. Podatek od zyskéw
kapitatowych ptacimy we wtasnym zakresie. Warto pamietaé, ze nawet notowany
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie fundusz ETFSP500, ktérego
walutg jest PLN rezyduje w Luksemburgu. W tym konkretnym przypadku
dostaniemy kwote dywidendy brutto, a zaptacenie 19% podatku bedzie lezato

po naszej stronie.

Trzeba przyznaé, ze system podatkowy potrafi skutecznie zniechecic¢
osoby stawiajace pierwsze kroki w aktywnym inwestowaniu do wychodzenia
poza granice Polski, czy zakupu zagranicznych aktywdéw notowanych na
GPW. Rozwigzaniem dla skomplikowanej sytuacji podatkowej zwigzanej
z dywidendami wyptacanymi przez ETFy jest grupa funduszy ETF typu
akumulacyjnego (ang. accumulating), ktére reinwestujg wyptacane dywidendy
i problem znika. Akumulacyjne fundusze ETF stanowig zdecydowang wiekszos¢

tego typu aktywow.

PODSUMOWANIE

Inwestycja w aktywa pracujqce takie jak akcje, czy ETFy stanowi godny
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uwagi sposéb na ochrone naszego kapitatu przed inflacjgq. Pamietajmy jednak,
ze kapitat powinien pracowac¢ dla nas zawsze, niezaleznie od geopolitycznych
zawirowan. Waznym aspektem procesu inwestowania jest czas. Pasywne
inwestowanie dywidendowe kryje w sobie pewien paradoks - z jednej strony
nie pochtania duzej ilosci naszego czasu, a z drugiej wymaga od nas duzej
cierpliwosci w oczekiwaniu na efekt. Przyktady przedstawione w niniejszym
raporcie stanowig zaledwie krople inwestycyjnego morza. Wierzymy, ze
zacheceni inwestycyjnymi sukcesami zechcg Panstwo zeglowac¢ z nami dalej
w $wiat finansowych mozliwosci. Niezaleznie od wybranej Sciezki inwestyciji,
kazdy musi czu¢ sie komfortowo w tym co robi. Inwestujmy rozsadnie i nie

pozwolmy, aby presja czasu i otoczenia dokonywata za nas ztych wyborow.

JAK SQUABER PREMIUM POMOZE CI EFEKTYWNIE POMNAZAC
OSZCZEDNOSCI?

DOLACZ DO PREMIUM
JUZ DZIS!

1. Szukamy i alertujemy dla Ciebie Ciekawe Spotki - czyli nasze sygnaty
kupna, ktore w prosty sposob wykorzystasz na swoim rachunku
maklerskim.

2. Dostarczamy Ci najszybciej jak to mozliwe, najwazniejsze alerty prosto
na Twoj telefon (dedykowana aplikacja) oraz na Twojg skrzynke pocztowg
- w tym komunikaty ze spoétek, Biznes PAP i EBI/ESPI.

3. Codzienne nagrywamy komentarze wideo z biezacg sytuacjg, opiniami,
analizami spotek i odpowiedziami na pytania.

4. Tworzymy Komentarze techniczne i fundamentalne w trakcie ses;ji.
Nasze systemy skanujg gietdy w poszukiwaniu okazji, a alerty
otrzymujesz z tych metod, ktore Cie interesuja.

6. Zaoszczedzisz czas dzieki naszym algorytmom, ktore tworzg
automatyczng analiza finansowa dla kazdej firmy na GPW i NewConnect

7. Znamizwiekszysz swojg Swiadomos¢ inwestycyjng. Do Twojej dyspozycji
oddajemy ogromng baze materiatdw edukacyjnych.

8. Pomozemy Ci z kazdym problemem w okoto minute na dedykowanym
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czacie wewnatrz aplikacji i strony www.

Tak mozna bez konca, poniewaz Squaber to nie jest zwykta aplikacja.
Squaber to narzedzie tworzone przez inwestorow z pasjg dzielenia sie wiedza i

doswiadczeniem.

Jestesmy tak pewni tego co robimy, ze dajemy 30 dni gwarancji satysfakcji.
Oznacza to, ze po dotaczeniu do Squabera Premium, mozesz przez 30 dni w petni
korzystasz z wszystkiego co robimy, a jezeli nie spetnimy Twoich oczekiwan,
oddamy Ci zapfacone pienigdze - bez zbednych pytan! Wystarczy, ze do nas
napiszesz w ciggu 30 dni od pfatnosci.

ZACZNIJ KORZYSTAC Z
PELNI MOZLIWOSCI
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